Posebni vzajemni sklad Z1vA
Revizijsko porocile 2004

Uprava druzbe PRIMORSKI SKLADL d.d., Koper potrjuje ratunovodsko poroéilo za
posiovno leto, ki se je kon&alo 31. decembra 2004,

[ZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

« +

Uprava je odgovorna za pripravo radunovodskih izkazov tako, da ti predstavljajo
resnidno in podteno sliko poslovanja vzajemnega sklada ob koncu poslovnega leta in
izkaz poslovnega izida za to obdobje. ’

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne rag¢unovodske politike ter da so
bile radunovodske ocene izdelane smiselno ter po nadelu previdnosti. Uprava tudi
pottjuje, da so bili ratunovodski izkazi sestavijeni v skladu s Sklepom o vsebini letnega
in polletnega porotila © poslovanju  investicijskega sklada in s Slovenskim
ratunovodskim standardom 38 — ratunovodske refitve v vzajemnih skladih.
Radunovodski izkazi so izdelani na osnovi predpostavke o nadaljnjem poslovanju
vzajemnega sklada.

Uprava je odgovorna za ustrezno vodeno ratunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje sredstev vzajemnega sklada ter za preprefevanje in odkrivanje prevar in

drugih nepravilnosti.

Uprava druzbe:

Dusan Jereb 7 Jasna Baéac
predsednik uprave( 2/7 lanica uprave
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M - Posebni vzajemni sklad Z1VA

Revizijsko porocilo 2004

Poro¢ilo o reviziji

Imetnikom investicijskih kuponov
posebnega vzajemnega sklada ZIVA

Revidirali smo radunovodske izkaze posebnega vzajemnega sklada ZIVA, ki jih sestavljajo
bilanca stanja na dan 31.12.2004, izkaz poslovnega izida, izkaz finan¢nega izida, izkaz
premoZenja, izkaz pomembnejiih sprememb premoZenja za poslovno leto 2004 ter izkaz
obveznosti, ki se pladujejo v breme vzajemnega sklada. Uprava dru¥be PRIMORSKI SKLADI,
d.d., Koper, ki upravlja vzajemni sklad, je odgovorna za radunovodske izkaze posebnega
vzajemnega sklada ZIVA, odgovornost revizorja je, da izrazi mnenje o njih. Radunovodske izkaze
za prejSnje leto je revidirala revizijska druzba ERNST&YOUNG d.0.0. in izrazila pritrdilno
mnenje dne 20.2.2004.

Revidirali smo v skladu s temeljnimi revizijskimi naeli in mednarodnimi revizijskimi
standardi. Po teh nadelih in standardih smo bili dolzni na&rtovati in izvesti revidiranje tako, da
bi si pridobili razumno zagotovilo, da rafunovodski izkazi ne vsebujejo pomembnejsih
napaénih prikazov. V okviru revizije smo preiskali dokaze, ki podpirajo zneske in razkritja v
racunovodskih izkazih. Ocenili smo tudi uporabo radunovodskih standardov in pomembnejsih
metod izkazovanja vrednosti v radunovodskih izkazih, ki jih je uporabilo poslovodstvo, ter
ovrednotili razkritja v raCunovodskih izkazih. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija dobra
podlaga za dano mnenje.

Po naSem mnenju ratunovodski izkazi, navedeni v prvem odstavku, izkazujejo resni&no in
posteno sliko finanénega stanja in premoZenja vzajemnega skiada na dan 31.12.2004, ter izida
poslovanja, gibanja finan&nih tokov in kapitala v letu 2004. Radunovodski izkazi so sestavljeni
skladno s SRS §t. 38 — racunovodske resitve v vzajemnih skladih ter Zakonom o investicijskih
skladih in druZbah za upravljanje.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.
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Marjan Mahnig, univ. dipl. ekon. Angfcj Korinsek, univ. dipl. ekon.
poaoblaséeni revizor ooblaiCeni revizor
direktor /fﬁrektor

Ljubljana, 25. februar 2005
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M Posebni vzajemni skiad ZIVA

Revizijsko porocilo 2004

Mhuenje o poroCanju in obveséanju posebnega vzajemnega sklada ZIVA

Agenciji za trg vrednostnih papirjev

Preverili smo skladnost porogil in obvestil, s katerimi so PRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z
investicijskimi skladi, d.d., Koper, obvei¢ali javnost in porodali Agenciji za trg vrednostnih
papirjev o poslovanju posebnega vzajemnega sklada ZIVA, z radunovodskimi izkazi na datume
31.3.,30.6.,30.9.in 31.12.2004.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi revizijskimi standardi. Revizija je obsegala pregled
raBunovodskih evidenc druzbe in uporabo vseh postopkov, za katere smo ocenili, da so bili
potrebni za oblikovanje revizorskega mnenja.

Porocanje in obves¢anje javnosti sta skladna s Sklepom o poroganju Agenciji za trg vrednostnih
papirjev in javni objavi podatkov in informacij o investicijskem skladu (Ur. 1. RS, . 80/03).

Po naSem mnenju poro€ila in obvestila posebnega vzajemnega sklada ZIVA, na izbrane datume,
na katere so PRIMORSKI SKLADI, d.d., Keper porogali Agenciji za trg vrednostnih papirjev
in obvestali javnost, odraZajo stanja, ki so razvidna iz revidiranih raGunovodskih izkazov
vzajemnega sklada.

KPMG SLOVENLIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.e.

Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon. Zy’%lﬁg (iipl. ekon.

pooblasceni revizor pooblaséeni revizor

direkior direktor

Ljubljana, 25. februar 2005




M Posebni vzajemni sklad ZIVA

Revizijsko porotilo 2004

Mnenje o notranjik kontrolah — posebni vzajemni skiad ZIVA

Agenciji za trg vrednostnih papirjev

Preverili smo delovanje notranjih kontrol, s katerimi Jje druzba za upravijanje PRIMORSKI
SKLADI, d.d., Koper v letu 2004 zagotavljala popolngst, to¢nost in azurnost obdelave in
knjiZenja poslovnih dogodkov za posebni vzajemni sklad ZIVA,

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi revizijskimi standardi. Revizija je obsegala pregled
ratunovodskih evidenc druzbe in uporabo vseh postopkov, za katere smo ocenili, da so bili
potrebni za oblikovanje tevizorskega mnenja.

Na osnovi opravljenih preveritev menimvo, da stanje in delovanje notranjih kontrol pri
poslovanju posebnega vzajemnega sklada ZIVA zagotavlja poslovanje v skladu z Zakonom o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanje, podzakonskimi akti in prospektom.

NaloZbe posebuega vzajemnega sklada ZIVA so na dan 3 1.12.2004 usklajene z zahtevami 93.
do 99. &lena in z omejitvami medsebojnih poslov z vrednostnimi papirji 109. &lena Zakona o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanje.

KPMG SLOVENLJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.
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Marjan Mahni&, univ. dipl. ekon. %ej{%{%v. dipl. ekon.
PO

pooblaiéeni revizor oblasceni revizor

direktor direktor

Ljubljana, 25. februar 2005




M Posebni vzajemni sklad ZIVA

Revizijsko porocilo 2004

Mnenje o izralunavanju vrednosti enote premofenja posebnega vzajemnega skiada
ZIvA

Agenciji za trg vrednostnih papirjev

Revidirali smo vrednosti enote premoZenja posebnega vzajemnega sklada ZIVA, ki jih je
izradunavala druzba za upravljanje PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper ter o njih porodala
javnosti in Agenciji za trg vrednostnih papirjev, na datume 31.3,, 11.5.,, 18.5,, 30.6., 30.9. in
31.12.2004. Za izralun dnevnih vrednosti enote premoZenja je odgovorno vodstvo druzbe za
upravljanje. Odgovornost revizorja je, da izrazi mnenje o njih,

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi revizijskimi standardi. Revizija je obsegala pregled
ratunovodskih evidenc druZbe in uporabo vseh postopkov, za katere smo ocenili, da so bili
potrebni za oblikovanje revizorskega mnenja,

Po nasem mnenju so izratunane dnevne vrednosti enote premoZenja posebnega vzajemnepa
sklada, na izbrane datume, ki jih je izraSunavala druZba za upravljanje PRIMORSKI SKLADI,
d.d., Koper in o njih poroala javnosti in Agenciji za trg vrednostnih papirjev, skladne s
Sklepom o shemah letnih in polletnih radunovodskih izkazov investicijskih skladov, vsebini
njihovih prilog s pojasnili, analiti¢nim kontnim naértom, pravili vrednotenja postavk v
raunovodskih izkazih in pravili za izradun &iste vrednosti sredstev investicijskega sklada (Ur.
I. RS, st. 80/03, 133/03 in 137/04).

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

e{/%m‘ dipl. ekon.

pooblaséeni revizor
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Marjan Mahnig, univ. dipl. ekon,

pooblasceni revizor

direktor direktor

Ljubljana, 25. februar 2005
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M Posebni vzajemni sklad Z[VA

Revizijsko porodilo 2004

Revizorjevo porocilo, namenjeno javnosti

Revidirali smo raunovodske izkaze posebnega vzajemnega sklada ZIVA, po stanju na dan
31.12.2004, obstoj in delovanje notranjih kontrol in usklajenost nalozb skladno z Zakonom o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanje ter skladnost porogil in obvestil, s katerimi je
druzba PRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijskimi skladi, d.d., Koper obvestala
Jjavnost in porofala Agenciji za trg vrednostnih papitjev o poslovanju posebnega vzajemnega
sklada ZIVA.

Revidirali smo tudi vrednosti enote premozenja posebnega vzajemnega sklada ZIVA, ki jih je
izradunavala druzba PRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijskimi skladi, d.d., Koper
ter o njih porocala javnosti in Agenciji za trg vrednostnih papirjev, na dan 31.12.2004.

Iz revidiranih raunovodskih izkazov vzajemnega sklada izhajajo povzetki radunovodskih
izkazov, ki jih sestavljata bilanca stanja na dan 31.12.2004 in povzetek izkaza posiovnega izida
za leto 2004.

V svojem porogilu z dne 25.2.2005 smo o v prejsnjih treh odstavkih navedenih zadevah izrazili
pritrdilno mnenje.

Po nadem mnenju so priloZeni povzetki radunovodskih izkazov v vseh pomembnih pogledih v
skladu z raéunovodskimi izkazi, iz katerih izhajajo.

Zaradi boljSega razumevanja finaninega stanja vzajemnega sklada na dan 31.12.2004,
njegovega poslovnega izida v letu 2004 ter podrodja nade revizije, je potrebno povzetke
raCunovodskih izkazov brati skupaj z raunovodskimi izkazi, iz katerih izhajajo, in z na¥im
revizijskim porogilom o njih.

KPMG SLOVENIJA

podjetje za revidiranje, d.o.o.
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Marjan Mahni€, univ. dipl. ekon.
pooblaséeni revizor

pooblasceni revizor

direktor direktor

Ljubljana, 25. februar 2005



9.1

Dodatek

Dodatno pordilo o revidiranju poro €il in obvestil

Druzba za upravlijanje PRIMORSKI SKLADI, d.d., Kopgr v letu 2004, skladno z Sklepom o
poraianju Agenciji za trg vrednostnih papirjev in jawbjavi podatkov in informacij o investicijskem
skladu (Ur. I. RS, &t. 80/03) dnevno p&ata javnosti in Agenciji za trg vrednostnih papirfe vrednosti
enote premozenja (VEP) posebnega vzajemnega sKiaths na obrazcu VS/D. Podatke o VEP je
dnevno objavljala &asopisih Delo, Dnevnik, \éer, Primorske novice in Finance ter na spletninstra
druzbe za upravljanjéttp://www.primorski-skladi.i

Skladno z doldili Sklepa o poréanju je druzba za upravljanje poata javnosti in Agenciji za trg
vrednostnih papirjev podatke na naslednjih obrazcih

 VS/VEP pordilo o vrednosti enote premoZenja vzajemnega skiadabrgunski dan;
* IS/M-1 agregatni mesai prikaz strukture sredstev investicijskega skjada

* IS/M-2a meséni prikaz strukture in spremembe nalozb IS v Vihstrumente denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu VP

* IS/M-2b meseéni prikaz strukture in spremembe nalozb inveskeiga sklada v enote premozenja
oz. delnice IS

* IS/M-2c meseni prikaz strukture in spremembe nalozb IS v izvednargne instrumente

e IS/M-2¢ meseéni prikaz strukture in spremembe nalozb IS v insente denarnega trga, s
katerimi se oliajno trguje na denarnem trgu

e IS/M-2d meseni prikaz strukture in spremembe nalozb IS v drpgenosljive VP in instrumente
denarnega trga

* IS/M-2e meseni prikaz strukture nalozb indeksnega IS
* IS/M-2f meseéni prikaz strukture nalozb namenskega IS

* IS/M-2g meseni prikaz nalozb in spremembe nalozb IS po podtiergenih zunaj organiziranih
trgov finartnih instrumentov oz. denarnih trgov

e IS/M-3 drugi meséni podatki o poslovanju IS
* IS/M-4 meseéni podatki o investicijskih kuponih oz. delnicah IS

Preverili smo poréane podatke o posebnem vzajemnem skladu ZIVA naraaB1.3., 30.6., 30.9. in
31.12.2004. Poleg navedenih podatkov smo prevpdtiatke in vrednosti enote premozenja na
datume 11.5.2004 in 18.5.2004.

Obrazci, s katerimi je druzba za upravljanje pal@ Agenciji za trg vrednostnih papirjev in javimosd bili
sestavljeni na osnovi podatkov izuaovodskih izkazov vzajemnega sklada na navedénmda

Pri vodenju poslovnih knjig posebnega vzajemnedmdskZIVA so bila upoStevana déla SRS &t. 38
— Ra&unovodske reSitve v vzajemnih skladih in Sklepasebini letnega in pollethnega poéila o
poslovanju investicijskega sklada. d¢éa sestavljanja tanovodskih izkazov in pojasnila vrednoten;
posaménih bilarénih postavk so prikazana wid 7.4 tega poréila.

Pri pora@anju Agenciji za trg vrednostnih papirjev in javtiosa datume 31.3., 30.6., 30.9. in
31.12.2004 nismo ugotovili odstopanj med pam@mi in revidiranimi knjigovodskimi podatki
vzajemnega sklada. Tudi pri dveh nakfjo izbranih datumih odstopanja niso bila ugotowjen



9.2

9.2.1

Dodatno pordilo o revidiranju stanja in delovanja internih kont rol

Postopek vpléla in izplacila investicijskih kuponov

Investicijske kupone posebnega vzajemnega sklada @ moe vplatevati na vseh vpisnih mestih, z
nakazilom na transakcijskidan sklada, odprt pri Banki Koper d.d..

Pred prvim vplailom v vzajemni sklad je vlagatelj dolzan izpolrmptiistopno izjavo.

Od vpl&ila, ki ga sklad prejme od posameznega vlagateljaagprej odvede 1,5% vstopne provizije,
preostanek vplsamnega zneska pa se pienaa v enote premoZenja po VEP, ki je &naan na dan
priliva pltila.

Vrednost enote premozenja je kmaana kot razmerje medisto vrednostjo sredstev sklada in
Stevilom vseh izdanih enot premoZer(asta vrednost sredstev se &maava dnevno ob 15. uri, na
oshovi trzne vrednosti sredstev vzajemnega sklada.

Prilivi viagateljev, ki prispejo na transakcijskd¢un sklada po 15. uri se oltaajo kot vpléila
naslednjega dne.

Vlagatelj vpl&uje sredstva v vzajemni sklad po neznani vrednosti.

Na osnovi prejetega vplda na r&un vzajemnega sklada druzba za upravljanje vlggaiestavi
Obraun nakupa enot vzajemnega sklada, s katerim gastipkeliko enot vzajemnega sklada je
kupil. Pri obr&unu se Stevilo kupljenih enot zaokrozi na Stiri idedna mesta, tako da se denarna
sredstva vlagatelju ne Wao.

Pri izstopu iz sklada vlagatelj izpolni obrazec hi#avek za izplé&lo investicijskega kupona«. Zahtevo
je mog@e podati na vpisnem mestu.

Pri prodaji investicijskega kupona vlagatelj prejmeesek, ki odgovarja Stevilu prodanih enot,
pomnoZenemu z VEP na dan prejema zahtevka za jzetapgmanjSanemu za izstopno provizijo.

Obratun vpl&il in izplacil se opravi po VEP, ki je izénana na dan vplda oz. izpl&ila.

Notranje kontrole pri nakupu in prodaji vrednostnilpapirjev

Na podlagi prejetih informacij iz razhih virov, uprava druzbe za upravljanje najprejvereinteres
vzajemnega sklada in usklajenost poslovne prilazizosaloZzbeno politiko ter zatem pinie postopek
za sprejem odlbtve o nakupu ali prodaji posameznega vrednostpagaja.

Nakupi in prodaje vrednostnih papirjev na organiazinem trgu

Pred nakupom upravljavec preveri stanje razpoldtiljjlenarnih sredstev; zadje nakupe je potrebna
odobritev s strani uprave. Po odobritvi pripraviddda nardilo za nakup borzni hiSi, s katero ima
sklenjeno pogodbo. V ta namen druzba za upravljargieknjigo nardil. Ko druzba prejme obtan, ga
upravljavec kontrolira z nagdom (cena, kokina), opravi tudi kontrolo obtananih borznih in drugih
provizij. Svoje kontrole potrdi s podpisom. Likwidni borzni obréun preda v réunovodstvo, kjer se
obraun poknjizi v program ITEO. Ranovodja pripravi pl&lni nalog ter ga izvrSi, preveri pa tudi
dejansko izvrsitev prenos vrednostnih papirjev IKD

Pred prodajo upravljavec preveri imetnistvo v KDda, ve&ja nar@ila je potrebno pridobiti soglasje
uprave. Upravljavec pripravi in odda néita za trgovanije ter jih evidentira v knjigo oddamarail.
Ko druzba prejme borzni olbfan upravljavec kontrolira skladnost izvrSenih prodaaraili (cena,
koli¢ina); prav tako preveri tudi obfanane borzne in druge provizije. Svoje kontrolergios
podpisom. Nato borzni ob¥an preda v knjizenje v éanovodstvo, kjer rgunovodija pripravi nalog za
placilo. Ob prejemu denarnih sredstevunovodja preveri priliv denarnih sredstev od predaj



Nakupi in prodaje vrednostnih papirjev na neorgamianem trgu

Pred sprejemom kd&ne odl@itve se ¢lana uprave druzbe za upravljanje o nakupu ali gjrod
vrednostnih papirjev (o vsebini, kaini in vrednosti) po potrebi posvetujeta s kolegijeV primeru
odlacitve za nakup ali prodajo vrednostnih papirjev,ayjavec pripravi pogodbo o nakupu ali prodaji
vrednostnih papirjev, ki jo v imenu vzajemnega d€klapodpiSeta obd@lana uprave druzbe za
upravljanje. Pred sklenitvijo pogodb pooldedec uprave druzbe za upraviljanje v smislu dblo
internega akta o prepfevanju pranja denarja preveri identifikacijo pogedb stranke. Upravljavec
preveri ekonomske kazalce pogodbene stranke inripipsla v smislu omejitev nalozb vzajemnega
sklada ne pride do prepovedanih nalozb. Po skiepdsla skladno z roki iz pogodbenih opredelitev
upravljavec uredi lastnistvo v KDD in konec mesquaverja stanje izpisa KDD s stanjem v
knjigovodstvu. V primeru nakupa ali prodaje vrednds papirjev preko BPD upravljavec izpolni
standardni obrazec za néito in ga podpiSe skupaj&anom uprave druzbe za upravljanje. Nélm
nato izvede ustno z vsemi potrebnimi omejitvamiakupni kolgini in ceni. Na pisnem natdu
upravljavec ozné svojo aktivnost in ga arhivira.

Prejem in izdaja dokumentacije

Vso prejeto dokumentacijo tajnistvo druzbe na dagjema opremi z Zigom oznake druzbe, zaporedno
Stevilko in datumom prejema oz. izdaje. DokumejfdatajnisStvo evidentira v elektronski obliki.
Odgovorni¢lan uprave druzbe za upravljanje dokumentacijolpdag odobri s podpisom ali jo zavrne in
jo preda v knjigovodstvo. Dokumentacijo s podpispatrdijo tudi posamezni zaposleni-néniki. V
knjigovodstvu odobreno dokumentacijo razporedijoppsameznih oddelkih. Pristojna oseba evidentira
kot veljaven poslovni dogodek dokumente, ki se Bajgana poslovne dogodke. Fotokopijo zavrnjene
dokumentacije knjigovodstvo ustrezno arhivira, iodd) pa s spremnim dopisom preko tajniStva vrne
posiljatelju. Knjigovodstvo prejete fakture, otwae in pogodbe ter drugo dokumentacijo elektronsko
evidentira v knjigo prejetih faktur, olifanov ali pogodb ter druge dokumentacije, oStexilzaporedno
Stevilko, likvidira s podpisom knjigovodie ter peebinah I¢eno arhivira.

Arhiviranje dokumentov

Vsi originali dokumentov se dnevno vlagajo v regiBirje. Registratorjev ali posameznih
dokumentov iz prostorov obdelave ni dovoljeno odtiasRegistratorji se shranjujejo v prostoru
racunovodstva in knjigovodstva na mestih, ki so zantmenjeni. Pomembna dokumentacija, Ki
vsebuje naravo zaupnosti se shranjuje v zaprti ipikiase po odhodu zaposlenih iz oddelka zaklene.
Dokumente pristojna oseba vlaga v registrator pmiteskem zaporedju poslovnih dogodkov. V
kolikor zaposleni Zeli odnesti dokument iz prost@mdiviranja, je to dovoljeno samd@ge Zelen
dokument poobla&na oseba fotokopira in to na originalu dokumentdi tozn&i. Realizacijo
obdelave na izdelani kopiji ustrezno evidentiraakfSno drugo izdajanje fotokopij dokumentov mora
biti nadzorovano. V kolikor obstaja kakrSenkoliikiz pri izdajanju fotokopij, je le to v celoti
prepovedano.

Zajem in obdelava podatkov

Pristojna oseba (knjigovodja) dnevno v obdelavoejgmna zgolj dokumentacijo, ki je ustrezno
ozna&ena, odobrena in likvidirana s strani nania dogodka in uprave druzbe za upravljanje. Vso
nepopolno evidentirano ali odobreno dokumentactjokevna sluzba vrne tajniStvu v ponoven
postopek evidentiranja in zajema. Dokumentacijo odikgv preteklega dneva v sistem obdelave
podatkov vnaSa le pristojna oseba (knjigovodja),pkidatke obdeluje in zbira. Vnos, dostop in
obdelava podatkov v sistemu elektronskega sisternea rtemeljiti zgolj na osebni vstopni kodi

pristojne osebe.
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Pravilnost vnosa in obdelave podatkov odgovorndbasduzbe ekonomike (poobtahi delavec v
ratunovodstvu) dnevno preverja in kontrolira. V primnenorebitnih napak pri vnosu ali obdelavi
nemudoma odreagira ide je mogde napako takoj odpravi. Vsako odstopanje podatkdv o
dejanskega stanja, odgovorna oseba takoj javi umiawbe za upravljanje. Morebitni popravki
podatkov so mogt zgolj na osnovi odobritve uprave druzbe za ugeak. Vse izpise podatkov s
podpisom potrdi uprava druzbe za upravljanje. ¥pisi morajo biti ozn&ni s¢asom in datumom
izpisa ter navedbo osebe, ki je izpis pripravila.

Poravnava obveznosti

IzvrSevanje pléilnih nalogov temelji na standardih elektronskeglacijnega prometa, iz tega
izhajajatih pooblastil in posesti pametnih pilmih kartic, ki jih imajo poobla&ne osebeclana
uprave druzbe za upravljanje in vodja sploSne €uziPl&ilo se izvrSi na osnovi podpisa
odgovornega&ilana uprave druzbe za upravljanje za posameznoogjedna originalu dokumenta.
Zapadle obveznosti, evidentirane v bazi podatkawlan zapadlosti pooblshi knjigovodja generira
in prenaSa v sistem elektronskegacipteega prometa. Poobké&na oseba za financiranje (vodja
splosne sluzbe) zagotovi stanje sredstev na traijsiedm r&unu druzbe. Poobl&éna oseba z
elektronskim podpisom izvede piki nalog.

Kontrola izraduna vrednosti enote premozZenja vzajemnega sklada

Pooblageni delavec v runovodstvu opravi kontrolo pravilnega vnoséajev in knjizenja poslovnih
dogodkov, kar potrdi s svojim podpisom na dokunfentPodpisnik obrazca vrednost enote
premozZenja vzajemnega sklada (dnevne objaiaswepisih Delo, Dnevnik, \éer, Primorske novice in
Finance ter na spletni strani druzbe za uprawdjdutip://www.primorski-skladi.9i izvede logéno
kontrolo gibanja vrednosti enote premozenja, zaspdemembe tajev ter morebitnih nakupov in
prodaj vrednostnih papirjev.

Kontrola strukture portfelja

Kontrolo strukture portfelja opravi poleg usluzbancraunovodstvu Se upravljavec premozenja. Na
osnovi izpisov iz réunalniSke evidence (bilanca stanja, izpis stanjarVR, ki jih le ti predstavljajo v
celotnih sredstvih), izvede kontrolo tako, da:

e Preveri, ali je struktura posameznih nalozb v sklagdakonskimi omejitvami

» Preveri, ali nalozbe v vrednostne papirje istega injim povezanih izdajateljev ne presegajo
omejitev.

Dodatno porailo o revidiranju izra ¢unavanja vrednosti enote premozenja

PRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijskimi s&ti, d.d., Koper je skladno z délb Sklepa o

shemah letnih in polletnih ¢anovodskih izkazov investicijskih skladov, vsebijihovih prilog s

pojasnili, analithem kontnem natu, pravilih vrednotenja postavk v &movodskih izkazih in
pravilih za izr&un giste vrednosti sredstev investicijskega sklada (URS, st. 80/03, 133/03 in
137/04) in Sklepa o potanju Agenciji za trg vrednostnih papirjev in javobjavi podatkov in

informacij o investicijskem skladu (Ur. I. RS, 80/03) dnevno pok@la javnosti (Wasopisih Delo,
Dnevnik, Veer, Primorske novice in Finance ter na spletni nstradruzbe za upravljanje
http://www.primorski-skladi.giin Agenciji za trg vrednostnih papirjev o vredhie@note premoZenja
posebnega vzajemnega sklada ZIVA.
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9.3.2

Osnova za izréun vrednosti enote premozenja

Osnova za izraun vrednosti enote premozenja vzajemnega skladaggnacista vrednost sredstev
deljena s Stevilom enot v obtoku na dan dara. Cista vrednost sredstev je vrednost sredstev
zmanjSana za vrednost obveznosti in rezervacij.

Nadin izratuna ciste vrednosti sredstev je opredelien v Sklepu ensth letnih in polletnih
ratunovodskih izkazov investicijskih skladov, vsehijihovih prilog s pojasnili, analithem kontnem
n&rtu, pravilih vrednotenja postavk véaovodskih izkazih in pravilih za iztan Ciste vrednosti
sredstev investicijskega sklada (Ur. |. RS, §t080133/03 in 137/04).

Podatki za izréun ciste vrednosti sredstev posebnega vzajemnega sKidda dnevno izhajajo iz
bruto bilance oziroma iz ¢anovodskih izkazov sklada. Iznan se opravi ob 15. uri, ko je ze znana
trzna vrednost premoZenja sklada.

Preveritev vrednosti 0z. izéanov enote premoZenja na izbrane datume

Preveritev izraunov vrednosti enote premozenja smo opravili naodisnatunovodskih izkazov,
sestavljenih v skladu z dafitih SRS St. 38 — runovodske reSitve v vzajemnih skladih in Sklepa o
vsebini lethega in pollethega pdila o poslovanju investicijskega sklada, na dar33R0.6., 30.9. in
31.12.2004 ter na 11.5.2004 in 18.5.2004.

Vrednost enote premozenja se &naava dnevno ob 15. uri po formuli:

sredstva — obveznosti
Steviloenot vobtoku

VEP =

Vrednost sredstev je trzna vrednost premozenjalaktenanjSana za dnevno upravljavsko provizijo.

Po naSem mnenju so iZzimane dnevne vrednosti enote premozenja posebaagannega sklada, na
izbrane datume, ki jih je iz¢éanavala druzba za upravljanje PRIMORSKI SKLADI, .dldoper in o
njih poraala javnosti in Agenciji za trg vrednostnih paprjskladne s Sklepom o shemah letnih in
polletnih r&unovodskih izkazov investicijskih skladov, vselmjihovih prilog s pojasnili, anali&nim
kontnim n&rtom, pravili vrednotenja postavk v danovodskih izkazih in pravili za izkan ciste
vrednosti sredstev investicijskega sklada (Ur.S, Bt. 80/03, 133/03 in 137/04).



